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~n~11Hi1-.1@i'u ,Xu~fo flmuunnb~utl1:::b11Y11'Vllld 

,J::;@lel-.l 'llliim11 vi'@lelm~v bb@lll:::@lel-.lm:1J11t1'V\l~G'l@lel1J-

r1utu L~el'l!@lb'l!!'J171J@l'U,'l')'U,'V\1elf111i~1!'.J@ll-.l I ~bn '1] 
,d d q.,G" <u l <V 

'l]'U, LLG'l:::'JJ ru::: bli)!'.11 nunll:::@l el-.lfll:IJ11tlli) 7 L 'U,'U,-.ll'U,bb'lJ-.l'JJ'U, 

171J 1i 'U, 7m1'1"ll lli'l!VU n~L@Yi-.11::: ~1J 1 'U.U1::: L 'Ylfl bbG'l ::;@l 1-.l 

tl1:::b'Ylfl m1~,J11ru11w4el-.1d~-.1L@l'Ulbm11fon~L1vn11 .. 
Riba Free Banks (RFBs) mrnuel b'l"lel'Yl@lbb'Yl'U. 

1i'U.lm1'1"ll lli'l!a~iJeltjm:iJtln~ Ju ( (Fiba iJm1:1J'V\:IJl!'J 
I d. Q.., d <Lo Q.., d d 

b'l!'U.b@l!'J1n1J@lelnb1J!'.l @l-.l'U.'U. RFBs ,J-.l'V\:IJl!'.ltl-.l 1iu1m1 

L@lrJtl11mnn@lelm~v,Xubel-.l - ~b1vrn1v-.1) 

1~n71'1Jel-.l RFBs ll:::o/lel-.liJ'LJelfl:IJ:IJ~eJWJ1fi'ru 
1 V 

Q.., d I &:t. 
@l-.lUnel'U.flel.-

bdel-.1'il1nfllfl'U.1Bflm:1Jvi'1:1JnTI~@l@lelm~v'll ~-.,Ju 

RF~s rill:::Ll1Lbfl1-.l'V\l~G'ltl1:::l!'J'l!U11i) 1 luimel-.lli)elnb~!'J 

bbi1l't1-.1U'il :::@i' el-.liJ n!)'V\3Jl!'.l!'.ltl:IJ11J'V\1 el bBelil1m !'.l 1 Vi'rh 'l@Y 

@11!'.l,XuMfo n!)'V\:IJl!'.l 1 uf_!Bflmm:::@i'el-.1!'.lel:1J11J11 m1 

frn-hm~u1@l 1 'llli1bUU~ll:::iel-.1iJ'liel~n~u~ll:::iel-.1 

~7!'.l@lelm~v b vm:::if1n!]'V\:1J1!'.llll'V\'U.@l 1 vi'iim1~1!'.l@lelm~v 

b~'U,~lmut1 RFBs nll:::eltjLllL@l 11i)!'Jtlll-l!'Jn!)'V\3Jl!'Jd 

bel-.l RFBs ~-.1'il:::fl1m1t1~u 'V\1J@lelciH1lum1bL'll-.l"LJ'U.fl1J 
' ~· 

1Ju1m1'!"l1m'l!atl1:::bJl'Yl't1~7!'.l@lelnb'IJ!'.l Lvm::: RFBs 

fll:IJ11tlbfl'U,el~G'l@lel1JbL'Yl'U,LLG'l:::1J1 m11 uitltu i 'Y]li) Lb 'Yl'U, 

@lelm~v'l@l 

., 
<I """ vH)fHlJUUa~ffla'WHHHlllJ 

u:ij11@lelm~v-,i::: b uu U'il iviu:iJ G'lsi 1u l u 1:::1J1J " ... 
bm~si nllu'il'iluu bb@l buub4el-.1@i'ei-.1i1:1J 1 ufl1 fl'U.1Bflm:IJ ... , 
si.,1'l~urut1mHelcil-.lLbi,l'll~ m1~~@lelnb~!'J'illnb~'U,/W:IJ 

V V U 

'll11H:::'U 7 'llJH'v~D nWU1lJlf1'V',1 el ijtl:iJ b 'Vlelu 7 'ltl~~@l 

fl'U.mbbG'l:::1J1n71n@ll:IJ ~1'U,bb~1bbi1ltlnil:IJ't1-.l'U'U, n~71 
" 

L@l!'Jfl~tln~el Rlfl'U,7Btrnl:IJLlj!'Jel:IJ11J 1 ii'.Jm1~1illi)elnb~!'J 

l'U.'Yln1Ubb1J1J brimuw'liud 
' 

ll:::b~'U,'Jl'il:::@lel-.lbU~!'J'U,-, " 
utlG'l-.l'V\~mnru"Yi u1v1J1v bbG'l:::m1~1bii'U,-.ll'U,1 ielci 

" mv 1@i'L1elu L'JJ~-.1n~11Ju 

@ll:IJUn~ bL~1 li'U, lfl71niJ~n~ ru:::~ll ::;@i' el-.l LU~!'J'U,-

bbUG'l-.11~ n71~7 b iitt-.ll'U,@ll-.l i eltjLb~1 J-.,drib~elll:::L@l 

flelli)fl~el-.l 171Jfl'Jl:IJ@lel-.ln71 LLG'l:::fl Jll'l"l~Jtl-.1U1::: L 'Ylfl ~-.l 

ll:::b~'U,L@l'illn@l1elci1-.1nnbU~!'J'U,LblJ~"~bnli)~'U,1'U,tJ fl.fl • 

1950 1ufl'V'i1_!tlb:1J1m Lriel1Ju1m1'!"l1ru'l!ai1l1-.1 1 '!Xum 

11J~l n bb1J1J b~'U~7 ntl1:::~ 7:!Jl n~'U,bb 'Yl'U, n7111J~l n bb1J1J L~el 

n71~7b ii 'U,-.ll'U, 1 y{iJ'lJel1Jb'lJ@l ffJ1-.l'lJ11-.l~'U, 

biiu-.11ubu vn::: m11 V!'rui:1Jelcirn~v1 J-.,drib ~elll:::b ~:IJ 
\J I Q., Q., 

fl:IJ11t1Jll'l"l lum1'V\1 nl 'l11 ili'U. lfll1U'U,bel-.l bb@l'YJ-.l'U 

m1btl~rJ'U.bbUG'l-.11~m1~1biiu-.11Ul@l I ll:::o/lelJ'Ylleltjmv 

L U'JJ eltl b'lJ@l'lJ el-.l n!)'V\3Jl!'.l@l1!'.l bri elfll fl'U. 7 Bfl m:iJ@Y@l b4 el-.1 

@lelnb~!'.lelelnLtlll1nnnli'U.lflTI m1@llb'U.'U."l'U.'lJel-.11iu1m1 

L'U.bb1J1J'lJel-.ln7iWJ:iJ (Loaning) i\m1ll:::@Yel-.1btl~!'J'U.bbUG'l-.l 

LUbU'U.1'U.bb1J1J'lJel-.ln71f17 (Trading) bL'Yl'U, 

briel RFBs Lllfll:IJ11tl 1'li'li)elnb~!'JbU'U,Lf14el-.1:i'.iel 'li:f 

Lb@l'JJlli:::L~mffu RFBs niifl11i~1!'.J@ll-.l i 1unm'hLii'U.-.ll'U, 

bnli)~'U, -.11l:::@i' el-.1'V\111v'li:f :1J1'l!@l L'l!mb~1 bLU'U,el'U, ~flli) , 
ri~ei ll:::@lel-.l'Vl117!'.lLi:fll1n1~nntu I bb'Yl'U.@leJm~v ~n~ru::: 

'llel-.111!'.JL@l'lJel-.l RFBs fl111l:::iJelci1-.1'l1u1-.1 ~-.lll:::Y111i 

RFBs m:1Jnt1@r-.1elciL@l iiiei~ll:::@i'ei-.1~1l11 ru 1~-.1d 
" 

' :: lYll'W'W 

o V 

1. 1i1.nr1ni-u1'lhinru'1-ii1uimi'rnii1~url't1urn~u1 
@l'Jelci1-.1~ b ~'U, L@l'Jlli) n~eJ'lJ ru:::d1-.1n;11i'U, lfln-

'l"ll lli'l!~LllL@l~ 111@lnn1J1m1 Llb ~v-.1-.11u@l1um11 Vi' rui:iJ 
" 

(Loan-operation) elcil-.lb~!'.11 bL@l!J-.l'lJ!'J1!'.l-.17'U.elelnLtl 

'Yll-.l@ll'U.tu 1 ~-.lbU'U.1lin71f17 (Trading) mn~u b~el 

ll::: L@liJlei nlfl 1 'U,nl'i"'V\1117 L1L@lfl-.l~'U, 1i1n'il'lJel-.l1i'U, 7m1 " , 
~'lJ!'Jl!'Jeleln 'ltld1J1-.1eici1-.1:i'.im1:1J b~!'J-.lfl-.l~UniJ @l1elci1-.1 

' " 
'lJ el-.lli1nll 'Yi:::u 1m11 V!'1J1 n71'U,el n b WU el'il1 n m11 Vi' ITTJ:IJ ii 

1 I I t., \J 
,=I .,,,_ ,:::,lq., Q.., ,:::,I Q., ,::I, Q.., 0 0 0 

fie) 1J1n71'Yl11J'illi)n71bn!'J1n1JG'ln'V\'U, n7111J'ill'U,l'ill'U,el-.l 
. " 

L@l!'JiJff'U.f11Vi1elmf-.1'V\11:IJ'Yl1'\"lVLU'U,'V\~ntl1:::nu li'U.lm1 

.ffu u1m-.1 bLV:-.1M-.1 b~v-.11unn,Y111i)rJG'l-.l'Ylu 1 unll nnfl1 
' , 

tl1:::bJl'YlB'U, i Bn@l1!'.J @ll:IJLb'U,11u:iJu'il:::'l'-l1J11 1i'U.lm1 

'l"l7 lli'l!aLll'l@i'i 7flli)@l1 beJ-.11 u 'V\Ul~m11 V!'ITTJ:1Jelci1-.1 b~!'.11 
" 

b'Yll'U'U, 

fl@l17 i1u L 'V\:IJ1::: flm:::'V\11-.1 m1~1 b iiu-.11U 1 u 

~n1'ru:::1Vi'WJ:iJ (Loan) n1Jm1r11 (Trading) Ju 

'llliJ'LJellll'V\'U,li) LbU'U,el'U,17m1 LU'U,L 'Yll 'l1 J-.,d~ueicin1J 
" 

m1:1Jmm1t1'1Jel-.1~1!'.J~li) nn 1eimfl~il1mv ru::: 

'llel-.ln7111J~lm1u bbG'l:::Ull~!'Jt'U, i eici1-.1'l1nm:1J m1 

btlivuLbUG'l-.1~ RFBs ll:::Y11L@i'Mieill:::@lel-.lLU'U.'V\Ul~Ltl 

' ., ... 
'V\'U.l'Yl'lJ ei-.11Ju 1m1 

.J 
2. ifqpmrn-3 "f111lJlfl tJ-3" llcl~ "Hcl\iltlUlll'l'W" 

1'1-lrtlo'Wlflcl"clllJ @l7:IJtln~Jubrielm7:1JLi!'J-.1fl-.l~G'l@lel1Jbb'Yl'U, 
" ' 

nil::; fl-.1@11 :IJ RlflU 1 B flG'll:IJ 'leff bbD-.ltl1::: bJl 'Ylm l:IJL ft!'J-.l 
\J I I t., t 

e)tlnbU'U. m7:1Jbft!'J-.l't1bnffliu1@l!'Jli11:IJ'l!1~ bbG'l:::m7:IJbft!'J-.l 

~bnJu1U'Yl1-.lbf1'1~si11'il 11i)rJ1i1::;if@l1:::1-.11UnT'i11Jll11::: ... 
m7:1Jb~!'J-.lb'V\~1J'U, bb@l'lJ ru,::; L~!'.111l'U.n~71lfl11:IJL~!'J-.l 1'U, 

' ,=. ,:::,I A d Q., A 

'Yl1-.lbf1'1~sin'ilmnli)'JJU'il7nm1m m1'!"l1ru'l!vm1:1J brn::: 
I I 

n71~~@l'U'U, ~'t1bn!'.l1'LJeJ-.l 1 'U, m:::mu n71'Yln~l!'Jll:::@lel-.l .~ , 
q., ,:::,I I q., 

11Jm1:::m1:1J rnv-.111:iJnu 

1 ub4 el-.ldfl el'U.'LJ7 -.l'il :::i Ii) 111J 'V\ in tl~1J'1i m-.1 i:f 1u nn 

b~u b m1:::flmuum1 L1um:rv 1 'Vlll'l"lmm:1J'llnll-.1~~,n 
" " 

b1UbbG'l:::~G'l-.l'Yl'U,t'U, j @11!'.Jn711-ntJ1:::bJl'Yl'lJel-.l'V\in'Yl1'\"ltl " , 

i.'i-.l'l')'U,@11-.l I 1l'U,Lli)!'JbbD-.lU1:::LJl'Yl~7:IJml:IJL~!'J-.l~bnlil~'U, 

~G'l-.l'Yl'U.1J1-.lflu~1m1t1~ eJ'V\ ~n'Ylf '1'1~~1 V!'~G'l@l eJ1J bb 'Yl'U. L@l " , 
@l G'lelli) L1 G'l1 Lll11n'il m1~u l'V\ n'Yl1'1"l~1X'U.elel n'JJ1!'.lll:::~7 b ii 'U, 

-.ll'U,'lJlli)'Yl'U, 'V\1ell77 L 1 ,!'U,~el bb~17nll n711l:::'lJl@l'Yl'U,bb@l , , 
@Y1~G'l-.1Y1un~1Jv-.1L@l11J@lelm~v'il1 n'V'i ~n'Ylf 'l"l~G'l-.l'Yl'U. ~@l'U. 

~el 11 :'l5'U, v{u,n 'V\1el ~'U,li'IJ@l1 . bb@lfllfl'U,l~flG'll:IJ , " 
wveim1JnTI~:1Jmel-.1~G'l-.1Y1ulmtn~ru:::d ~u~ei f1'7fl'U.1 , " , 
B G'll:IJTI el11i-.1~G'l-.l'Yl'U,bbG'l:::~ b U'U,L ~1'lJ el-.1 n 'il nnm1'il :::11J " , " 
~G'll77L1'1J11i)'Yl'U,1 un'ilm1Jw:h:1J1l'U, J-.,iu il1'1i~bU'U, , " 
b~1'1Jel-.lnll nn~l!'J L~!'.11 b ri11Xu ~ll::;@lel-.111J~G'lfl7 L1'1Jlli)'Yl'U, , 
b m1:::iiei11m1:1Jt'i1fi'ty'lJel-.1J-.1 fl ei-.1~1vJuiim n'!"lel nu 

fl1tl bb~1 Mei mflU1BflG'll:1JflU1J fl'U. u 1 v(iJnnm:::ll1!'.l 

m
1

7:IJb~!'J-.lelelnLtl1 Vi''Yf1nului-.1fl:1J , 

3. l~tlHm.hdtJ'lru1unlAt1fl1Juoni1A\illtJ OU-3 
"' 'I.I 

ij,tt'UYll~riTtt1v1J11u1vi'tJ1~ Ulll~U V\ in L TI ru,6¥},j' e) LLd f.,, 

'llel-.l RFBs '!Xii.Mel 

"m:::5G'l~7~ 'Yl7'U.!'.leJ:IJ1Vi'iinnr11 (Trade) L@l 

bb@li7:iJn71'lJ@l1@l@leJnluv" nnr11 "Trade" uuiJm1:1J-
" ' 

Q., d a., """ &a. A 

'V\:1J1!'.lm7.J615-.111:IJ'Yl-.lli1nll m-.1nnb-.1u nn'!"l1 ru'l!vm1:1J , 
bn1!l-mm1:1J el@lfl7'V\m1:1J m1~~@l @lG'leJ@l'ilUnn , 

l'V\Ul!'J fllfl'U,lBflG'll:IJLljb ~!'J-.l bb@l!'Je):IJ 1 Vi''Y17n71f11 b 'Yl1 

,Xu, Lb@ltJ-.l"ft'rn-.11im:::'Ylln71~11iLll1nIT-.lb1el-.l@l1!'J nn~1 

Ju 'lll~ 1 btlu@rel-.1G'l-.1!ielf17'1J7 !J@l1!'.J@l'U.b~~b ri1Ju v-.1m'il 

bU'U.b ~v-.1Vi'uthu ~'laJ@i'ei -.1~ -.1iJ eJ<Qh b iiunn bel-.1@11!'.l ri'l@Y 
1 

bbi1liJff 'Yltfh::: L@lfrnhuull-.1111 L1L@l (Profit-sharing) 

~-.,Ju RFBs ~-.lfl7:IJ11tl'Y17n71f171 utn~ru:::d'l@l 
' 

Q., ,a c:1,=1 Q., a .-=1 mi m n lli'l'l'Ylfl el-.l nfl ei m1m:1J'l.lm@l@lelnb1J!'.l'Yl1-.l 
" 

f1'1fl'U.1BflG'll:IJLljb'V\3Jel'U,1l1Jn71L@l11J~G'ltl1::: 1v'llu11il!'J@l'U, 

'lll@i'ei-.1~1 b iiu-.11u 'V\1elG'l-.13Jel'Y17'il1-.l 1 ~" b'l5U n!l'Vl:IJ1!'.l 

8flG'll:IJ!'Jel:IJ11J 1ub4ei-.111!'.JL@l~bnJu'il1nm11 ib'l51'Yl1'\"lVff'U, 
' 

~-.lU'U. RFBs nmllll:::fll:1J11tl']jel'lJ7!'.lfi~u mm1 'V\1el 

~elelfl-.l'V\TI:IJ'Yl1'\"lV@ll-.l i :!Jl 1 Vlb'l5l'V\1e)']J7!'.Jri'l~ bb@lelci1-.1'l1-

n@l7:IJ RFBs 'il:::@lel-.1Lljb'LJ1LUbitJ1'1Jel-.1111Jb4el-.ln71bn-.l 

117 h'Vl1eln71~ el'lJ1!'.l~1-.l'V\U1 ~" b'U'U,'1JelV!'7:IJ 1 'U,fllfl'U, 1 

Bflm:IJ 1@l!'.ln71f17'Ylmtlbb1J1J~ RFBs ll:::b'LJ7LUY11Ju , " 
ll:::@leJ-.lLU'U.n71~el'JJl!'J't1'U,'t1 (Spot transaction) b'Yl1Ju 

' 
m1~1Lii'U.1i1n'il@ll'U,nl11i'U,1m1U'U, RFBs ll:::'Yll'V\Ul'Yl , 
fl~l!'JW11bb'Yl'U,bbG'l:::1i1J1nnLbnG'ln?hlui:f1u@ll-.li b'l5'U, m1 , " 
1iL'li1@Yii111v m1Y17VlU7'Yl'Ylffl&i m11J1 m1f1J 1eiw1u 

\J Q:, I 

1J1nnbn1J'V\U 1J1n71@11'U.n71bbG'lnLU~!'.l'U,b~'U,@111@ll-.l-

tl1:::b'Ylfl bLG'l::: "'.JG'lj nn~li)f111J1n71L'V\~7Unm1ll ::: 

lll'Vi'U,li)~'U,:IJ11)7n@l'U.'l')'U,~bnli)~'U,ll7n1J1m1tl1:::LJ1'Y1J'U, i 

bUU 'V\ im :::@i' ei-.1 'lll b'lil 'ltl L ~v1'li ei-.1 n1J L4 el-.l@l el n b ~vb uu 

el'U.'lJlli) • 
Q.., 6' Q., ct~ Q., 1 .::::.. 

'V\ G'l m n lli'l'l @l'Yll!'.l nfl ei bb:IJ17f1'7 fl'U. 1 el fl G'll :IJ'il::: 
I t., , I I 

i1:1J L1 el-.lli)el n b'IJ!'J bb@l n'laJMV!'1:1J b1 el-.l n71f11 bb1J1J b~'U,bii el 

'V\1elm11 ibm~@lf1'7fl'U. 7BflG'll:IJ!'.leJ:IJ11J 1w4ei-.1m11'li' rnnfl11 

bm~@li1l7-.l 11@lrJll:::@Yei-.1iJ'l"lmu~mm:::fl:1J ~-.1Ju~-.1d'.Ju 

LUL@l~ RFBs 'il:::'Y171i1n'il@l1'U,bfi1~@l~1u~n~ru:::'lJeJ-.l , 
b1uneJ-.l'Yl'U.b~eJtl1::: 1v'llufrnnu (Mutual Funds) 1u , ' 
b1Unel-.l'Yl'U,'U, RFBs ll:::m:::lll!'.lm7:IJbfi!'J-.lbbG'l:::~G'l@lel1Jbb'Yl'U, , 
L ibbnfl:IJ7']n 1 un~:IJ'Ylnfl'l,l, J-.,~~7n ffil:IJ LbG'l:::~Tiel'Vi'U, 

, , \.t 1.J \.I , 

bLif11 RFBs ll:::'lll@Yei-.1b~ilqin1J'!Jqj'V\l@ll'U,ml:1J 

b~!'J-.lL~!'J1171Jli)e)fH~!'J bbi1lniJm1:1Jb~!'J-.l1ub4ei-.1tu i J-., 

!J-.l@lel-.l'YllbU'U.li1nll 1 iiJm1rnJufl-.l UG'lelli).11!'.J iin1 L1 , 
d .d .c:,. ,:::,I I .d. Q., 

b 'l"l!'J-.l'l"lel brn::::IJl-.l'U, 'Yl'U, 'V\:IJ'U,Ll!'.)'U,e)!'.)1-.l b '\"l!'J-.l'l"lelli)1!'.J 'U,e) , , ' 
llln'il@lU1:::fl-.l~L'V\~1dbL~1 RFBs tf-.1f1-.1@Yei-.11-11u-.1ti-.1L~ei-.1 , 
@lei 'l tlil.@11 v~ ei 
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' 'J} fll 1 'Ii l.fl m 1 vHhll fl11lfl 4 

111'11 

2) 'il::'.@lel-J:IJ'lh:::H'Ylli 117'\"l 1um1i~ff11177 l1 

3) 'il::'.@lel-J'il7LU'U-Jl'U 1~t1thlfl'illnnwv~1~ 
' u ' 

4) 'il:::@i' t1-JtJfrnJ~ -J 1 v{<i'\1Luu,11u 'l<ii'L:i:iel:i:inmtJ~t1u-

LLtJ1;rnn~~u 

.., 0 .,. 

"fll:ltl.l ~fll'.i vll ll,!l,!-lll.!"ll fl-l RFBs 

RFBs 'il:::<#i'.ellV~'Vl«n1um11i11Luu,11ul~t1ellfltJ 

u 1mJ7tJLL'VI-Jn71L'U1tJrnvimJ (Matching Policy) ,Xu~el 

ih L1u ~f rn,h m!uLilm1u~1ntJ1::: Lllm~m1t1m:::t1::: nm 

iu i n717'UL1'U.~7ntJ1:::Lll'Yld'ltJ~-J'Yl'U,n'il:::@lel-J~-J'Yl'U, , , 
1:::t1::: iu<ii'1miurfa L 'V'l17::: Lriel 1~~~~1nm,1trnJ'llel~u 

i.< \J l I 

'il::: L<ii'ff1:1J11t1~1t1~u 'l<ii' ueln'il1 nib:::c;i'um1rnfit1-Jvi'il::: 

,l 1 'ltJ~-J'Yl'Unm1'il::: L vit1tJ L~tJ-JfltJ Liel'U, l'JJL 'Un711tJ~1 n , 
<ii'1 miu nu 

:i:im1:m it1-J<ii'1t1nu l-i',1,Xu imm1m'iltJ1:::ffrnrnm1 

'lll~'Yl'U'ill nm1,l 1 L1u~1n'JJel-J~ nr11 'ltJ~-J'Yl'U '1'17 L 'Vl'L~ ffl· , u , 

:1JTit1~1t1~uL1uilrumi~~1n'l<ii' 1uL~el-JdL1~7ffilel-J RFBs u 

'il:::i el-Jelcimt1 h1delu l'JJ~-J~el 'ltJd~el u 
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l'Yltll~tl Vi1ViU1111fll'lf1111~1e:J'1n~~ bb~:::e:JH11tlb'il1'1Je:J'1 
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